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Coyuntura de ‘
Nicaragua

La democracia se deterioraba en un contexto de
crecimiento economico.

Democracia y crecimiento economico en Nicaragua
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Coyuntura de
Nicaragua

Las preferencias de los nicaragiienses han cambiado.

Preferencia ciudadana por libertad u orden econémico

Porcentaje
m Prefiere orden w Prefiere libertades m NS/NR
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Fuente: Latinobardmetro 2006-2016 - CID Gallup: Octubre 2018 - Encuesta Socioecondmica de Propdsitos Mdltiples 2019. FUNIDES (2019).
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Hay rezagos en la publicacion de indicadores del BCN.

Publicaciones del Banco Central de Nicaragua

Dias de retraso

Indicadores monetarios (D)

Indice de Precios al Consumidor (IPC) (M)
Indicadores financieros (S)

Remesas familiares (M)

Informe de Comercio exterior (M)
Indicadores productivos (M)

IMAE (M)

Empleo: afiliados al INSS y Gobierno Central (M)
Salarios minimos promedio (M)
Indicadores de Finanzas Pablicas (M)
Informe Encuesta de Turismo (T)

Fuente: FUNIDES;
*T: trimestral, M: mensual, S: semanal, D: diarios
Corte: 25 de noviembre 2019
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Tl |
Actividad economica 2019

Variacion interanual (porcentaje)

TAX O,
LR CI -t

Actividad Precios al Impuestos Asegurados al
Econdmica consumidor 10.3% INSS
-5.8% 6.3% (enero-septiembre) -13.2%
(enero-febrero) (agosto) (mayo)
e - AU
77 TN Ami
T ma
Nv” <—
Valor de las Valor de las Remesas
exportaciones importaciones
2.8% -21.7% 9.9%
(enero-octubre) (enero-abril) (enero-junio)
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Coyuntura de
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Si se excluye la mineria, las exportaciones se contraen.

Exportaciones FOB de mercancias
Variacion interanual de valor (porcentaje), enero-octubre 2019

Mineria (US$83 mill.) T s
Total General (USS63 mill.) 2.8
Agropecuario, caza y silvicultura (USS3 mill.) I 0.5
Total sin mineria (-USS$20 mill.) -1.0
Manufactura (-USS12 mill.) -I.II

pesca (ussiz mill) -.3 [N

-10 -5 0 5 10 15 20 25 30

Fuente: CETREX.
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Coyuntura de ‘
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Los rendimientos de la reforma tributaria podrian
disminuir.

Rendimiento de la reforma tributaria
Porcentaje, 2019
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*Bajo la proyeccion estimada de FUNIDES de -5.4%
Fuente: FUNIDES



La colocacion bruta de Bonos de la Republica crecio en
los ultimos meses.

Subasta competitiva de Bonos de la Republica
Adjudicacion (millones de délares) y rendimiento (porcentaje), 2019

mAdjudicacion -e-Tasa de rendimiento
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*Corte al 20 de noviembre

Fuente: MHCP
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Coyuntura de
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La colocacion neta de Bonos de la Repiiblica aumenta
en US$44.4 millones en 2019.

Colocacion neta de Bonos de la Republica
Saldo, millones de dblares
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* Corte al 26 de noviembre
Fuente: Bolsa de Valores de Nicaragua
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2019.

El PGR 2020 muestra leves incrementos con respecto a

Propuesta del Presupuesto General de la Republica 2020*

Variacion interanual (porcentaje)

5

_5 |
_]0 =
-]5 _
Ingresos Gastos
corrientes

*Con respecto a PGR 2019 reformado en noviembre
Fuente: MHCP
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Gastos de
capital

-12.8 -12.8
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INSS.

Es preocupante el déficit de las empresas publicas y el

Resultado financiero de empresas piblicas no financieras e INSS

Millones de cordobas, programado 2020

EAAI
Loteria Nacional
ENIMEX
CZF
PETRONIC
Correos de Nicaragua
ENABAS
EPN
ENACAL -2,151
ENEL 2,403
ENATREL -2,516
INSS -3,185

-3,500 -3,000 -2,500 -2,000

\_/ Fuente: MHCP
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Coyuntura de
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Los depositos bancarios se han estabilizado.

Depositos totales del Sistema Bancario Nacional
Variacién mensual (millones de délares)
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Fuente: SIBOIF
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Coyuntura de
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La liquidez de la banca ha aumentado.

Liquidez del Sistema Bancario Nacional
Porcentaje

<~Liquidez Liquidez ampliada
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Fuente: SIBOIF
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La recuperacion de la cartera de crédito es la principal
fuente de liquidez para la banca.
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Fuentes y usos de liquidez del Sistema Bancario Nacional
Millones de dblares, enero-octubre 2019

Cartera de crédito
Obligaciones con el pablico
Patrimonio
Otros

Inversiones -247
Reportos
Obligaciones con el BCN
Obligaciones por depos. de inst. fin.
Otros
Disponibilidades

-300

Fuente: SIBOIF
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Coyuntura de
Nicaragua

La contraccion del credito se ha estabilizado.

Cartera de crédito bruta del Sistema Bancario Nacional
Saldo (millones de délares) y variacién interanual (porcentaje)
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Coyuntura de
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La recesion ha incrementado el riesgo del crédito.

Indicadores de calidad de activos del Sistema Bancario Nacional
Porcentaje

<-Indice de morosidad de cartera de crédito bruta --Cartera de riesgo/Cartera bruta
12 1.2

10

o N b~ O

. Fuente: SIBOIF
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La cartera de credito de las IMF tambieéen se ha
contraido.

Cartera de crédito bruta de Instituciones de Microfinanzas
Saldo (millones de délares)
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*No incluye financieras reguladas por la SIBOIF.
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Coyuntura de
Nicaragua

La recesion ha incrementado el riesgo del microcrédito.

Indicadores de calidad de activos de Instituciones de Microfinanzas
Porcentaje

<-Indice de morosidad de cartera de crédito bruta --Cartera de riesgo/Cartera bruta
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Coyuntura de
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La reduccion en las reservas internacionales se ha
detenido.

Reservas internacionales del BCN
Saldo (millones de USS)

3.500 —RIN —RINAS —RIB

2018 mar., 2,892
3,000

2019 sep., 2,256.5

e

2,500 - 2018 mar., 2,852
2,000

IS

1,500 - 2018 mar., 1,868

1,000
500
0
s 5 § 53 % § 8% 8 € 3
2018

Fuente: BCN
* Sin datos para enero, febrero y marzo 2019
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Situacion socioeconomica a final de 2019

- Inflacion general en un digito.

- Exportaciones y remesas creciendo.
- DepOsitos comienzan a crecer.

- Menor reduccion del credito.

- Reservas internacionales estables.

@®

- Consumo e inversion fija cayendo.

- Costos de produccion incrementan.

- Reformas fiscales afectan las ventas.
- Déficit del sector publico.

- Cartera de credito en riesgo creciendo.
« Aumento del desempleo.

* Incremento de la pobreza.
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Nicaragua de‘
Supuestos del pronostico economico

@ El ritmo de manifestaciones civicas ha disminuido en
comparacion a 2018.

9 El comportamiento de los depdsitos ha cambiado.

®Ejecucion gradual de sanciones individuales se
mantiene.

®Incertidumbre y ausencia de informacion estadistica.

®No se prevé una recuperacion de las fuentes de
crecimiento a los niveles previo a la crisis.
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Coyuntura de
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El consumo permanecera estancado en 2020.

Componentes internos del PIB en términos reales
Variacion anual (porcentaje)

w2018 m 2019 m 2020
10 6.8

-30 - -27.7

Consumo Inversion fija privada Gasto publico

Fuente: Estimacion FUNIDES.
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Coyuntura de
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Las exportaciones se contraeran en 2020.

Componentes externos del PIB en términos reales
Variacion anual (porcentaje)

m 2018 m 2019 m 2020

4 _
1.3

0. I
-4 - 2.6 3]
-8 _
-]2 _
-6 -14.0

Exportaciones Importaciones

. Fuente: Estimacion FUNIDES.
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Se mantendra la recesion economica en 2020.
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PIB real

Variacion anual (porcentaje)

-o-Efectivo -o-Proyeccion
8
6 4.8 4.8 4.6 47
A o O— ——
2
0
-2
-4 -3.8
) 5.4
2014 2015 2016 2017 2018 2019

Fuente: Estimacion FUNIDES.

2020
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Coyuntura de
Nicaragua

El crecimiento potencial de la economia se ha reducido.

PIB potencial

Variacion porcentual promedio por trienio

. . Contrafactual
Trienio Estimado ...
(sin crisis)

20179 - 20M 3.4

2012 - 2014 5.0

2015 - 2017 4.8

2018 - 2020* 2.4 4.2
*Se incluyen las proyecciones de 2019 y 2020 realizadas
por FUNIDES.
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BIENESTAR SOCIAL
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Coyuntura de
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El desempleo seguira creciendo.

Tasa de desempleo abierto
Porcentaje y miles de personas

m Miles de personas e Porcentaje

250 - 12,0
200 - 10.0
8.0
150 -
6.0
100 -
40
50 - 20
0 00
2015 2016 2017 2018 2019* 2020*
Fuente: INIDE.

. Nota: *Estimacién FUNIDES.
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consecutivo.

El ingreso per capita se reduce por tercer ano

PIB per capita

Délares y variacion anual (porcentaje)

2,500

2,000

1,500

1,000

N Fuente: FUNIDES.
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Coyuntura de
Nicaragua

La pobreza continuara aumentando.

Personas en situacion de pobreza en Nicaragua
Porcentaje

35

31.9

29.6 294
25.2

30

23.8

25

22.6
20.1

20

15 -
10 -
5

0 -
2014 2015* 2016* 2017* 2018* 2019* 2020*

Fuente: INIDE (2016).
Nota: *Proyeccion FUNIDES.
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Hay una desconfianza generalizada de los
nicaragiienses.

Confianza de los nicaragiienses en el Estado
Porcentaje

Alta

= Media m Baja
14.0

19.4

66.6

Fuente: ESPM 2019 (FUNIDES, 2019)
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Coyuntura de
Nicaragua

Hay una desconfianza generalizada de los
nicaragiienses.

¢Confian los nicaraglienses en sus vecinos?
Porcentaje

Confian = No confian = NS/NR
2.5

14.5

Fuente: ESPM 2019 (FUNIDES, 2019) 83.0
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Coyuntura de
Nicaragua

Riesgos que podria enfrentar el pais en 2020:

Riesgos internos:

Falta de financiamiento al sector publico.
Déficits del INSS y empresas publicas.

Nuevas medidas de politica economica de caracter pro-

ciclico.

Incertidumbre en el otorgamiento del credito al sector privado.

Desmejora en la calificacion de riesgo pais.

Incremento en la violencia contra nuevas manifestaciones
civicas.
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Coyuntura de
Nicaragua

Observatorio de las manifestaciones en Nicaragua
Niamero de manifestaciones

800
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500
400
300
200
100

0

794

615

Inicio de
manifestaciones 2018

177
19 23 25 g |

78 44 1527 38 34 5!
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2016 2018 2019*

Fuente: Cabrales, S. (2019). Base de datos de Sismologia Social Observatorio de Protestas Nicaragua.
*Datos hasta el 21 de noviembre del 2019.
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Tipos de manifestaciones en Nicaragua 2019

Porcentaje
m Reuniones m Mitin o concentracion
Marcha m Huelgas
Denuncia ante entidades nacionales e internacionales m Declaracion pablica
Bloqueo M Actos sobre la propiedad
100 -
80 -
60 -
40 - 15
N .
0 8 |

Enero-Marzo Abril-Junio Julio-Septiembre Octubre
Fuente: Cabrales, S. (2019). Base de datos de Sismologia Social Observatorio de Protestas Nicaragua.

Y/ FUNIDES
w FUNDACION NICARAGUENSE PARA EL
A DESARROLLO ECONOMICO Y SOCIAL

Noviembre

Coyuntura de
Nicaragua

|
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Manifestaciones sociales en Nicaragua Manifestaciones sociales en Nicaragua
Frecuencia por departamento Frecuencia por departamento

~ <15 140 [ ar-100 [ro1-200 [J201-250 230 | ets [16-40 [ 41-100 [ r01-200 [J201-250 [ >250
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Coyuntura de
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Manifestaciones en Nicaragua (Septiembre-Noviembre 2019)
Namero de manifestaciones por dia

N N ~ (8] » ~J Co ({o]
|

—
|

] Marcha "Nada esta
normal” en memoria 7
de Matt Romero

3 333 3
2 2 2 2 2
1T 0T T 1111 [ T T R B 1

|

8
Inicio de la Huelga de Hambre de
las madres de presos politicos 7

Septiembre Octubre

22222 2 2
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Noviembre

Fuente: Cabrales, S. (2019). Base de datos de Sismologia Social Observatorio de Protestas Nicaragua.
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Riesgos que podria enfrentar el pais en 2020:

Riesgos externos:

Desaceleracion o recesion de la economia de Estados Unidos.

Reduccion en los precios internacionales de las materias

primas.

Nuevas resoluciones en el Consejo Permanente de la

Organizacion de Estados Americanos (OEA).
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Comunicados internacionales 2019
Niamero por mes
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23
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Fuente: FUNIDES
Datos hasta el 21 de noviembre del 2019
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Hemos discutido el corto y mediano plazo...

000 pe ro

:Que hay del largo plazo?
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